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Commento ai risultati economico-finanziari di Eni SpA

Operazioni straordinarie

Nel 2013 sono state effettuate le seguenti operazioni straordinarie:
- acquisizione del ramo di azienda “Amministrazione, Bilancio e At-
tivita Transazionali” da Eni Adfin SpA. Latto di acquisizione & stato
stipulato in data 15 maggio 2013, con efficacia dal 1° giugno 2013;

Conto economico

2011
45.603 Ricavidella gestione caratteristica
283 Altri ricavi e proventi
(45.016)  Costi operativi
115 Altri proventi e oneri operativi
(1.278)  Ammortamenti e svalutazioni
(293) Utile operativo
(255)  Proventi (oneri] finanziari netti
4.338  Proventi netti su partecipazioni
3.790 Utile prima delle imposte
(19) Imposte sul reddito
3.771 Utile netto del periodo - continuing operations
441 Utile netto del periodo - discontinued operations
4.212 Utile netto

Utile netto

Nel 2013 l'utile netto di €4.410 milioni & diminuito di €4.668 milioni
per effetto essenzialmente: (i) della circostanza che nel 2012 sono
stati rilevati maggiori proventi netti su partecipazioni, relativi in par-
ticolare alla cessione del 28,57% del capitale sociale di Eni East Africa
SpAallaSocieta lonica SpAinteramente controllata, alla cessione del-
la quota di controllo di Snam SpA a Cassa Depositi e Prestiti (CDP) e
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- scissione parziale del ramo d’azienda costituito dalla centrale
termoelettrica della Raffineria di Taranto di Enipower SpA a favo-
re di Eni SpA. Latto di scissione parziale e stato stipulato il 24
settembre 2013, con efficacia dal 1° ottobre 2013.

(€ milioni) 2012 2013 Var. ass.
51.197 48.215 (2.982)
267 264 (3)
(51.209) (49.936) 1.273
(173) (168) 5
(1.126) (1.635) (509)
(1.044) (3.260) (2.216)
(721) (466) 255
8.666 8.340 (326)
6.901 4.614 (2.287)
(694) (204) 490
6.207 4.410 (1.797)
2.871 (2.871)
9.078 4.410 (4.668)

alla cessione del 9% del capitale di Galp Energia SGPS SA, parzialmen-
te compensati dai maggiori dividendi percepiti e dalle minori svalu-
tazioni effettuate nel corso del 2013; (ii) dalla flessione del risultato
operativo essenzialmente dovuto alla Divisione Gas & Power e alla
Divisione Refining & Marketing.



Analisi delle voci del conto economico

| motivi delle variazioni piu significative delle voci di conto
economico di Eni SpA se non espressamente indicate di segui-

Ricavi della gestione caratteristica
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to, sono commentate nelle Note al bilancio di esercizio di Eni
SpA, cui sirinvia.

2011 (€ milioni)
3.490 Divisione Exploration & Production
22.107 Divisione Gas & Power
23.364 Divisione Refining & Marketing
939 Corporate
(4.297) Elisioni
45.603

I ricavi della Divisione Exploration & Production (€3.905 milioni)
sono aumentati di €166 milioni, pari al 4,4%, a seguito essenzial-
mente: (i) del’aumento dei volumi di olio prodotti, pari al 13,8%
equivalente a 2,5 milioni di boe, connesso principalmente all’en-
trata in produzione di nuovi impianti nella concessione Val d’Agri
e nelloff-shore adriatico; (i) dei maggiori ricavi per prestazioni
di servizi alle consociate; (i) dell’aumento del prezzo di vendita
del gas naturale (5,8%). Tali effetti sono stati parzialmente com-
pensati: (i) dalla diminuzione dei volumi di gas prodotti, pari al
12,8%, equivalente a 4,5 milioni di boe, connessa principalmente
al declino dei giacimenti dell'offshore adriatico; (ii) dalla diminu-
zione del prezzo di vendita in euro del greggio (6,2%).

I ricavi della Divisione Gas & Power (€25.596 milioni) sono di-
minuiti di €720 milioni, pari al 2,7%, a seguito della crescente

Utile operativo

2012 2013 Var. ass.
3.739 3.905 166
26.316 25.596 (720)
24.720 22.372 (2.348)
965 1.055 90
(4.543) (4.713) (170)
51.197 48.215 (2.982)

pressione competitiva e del deterioramento dei prezzi di ven-
ditain Italia ai clienti large.

| ricavi della Divisione Refining & Marketing (€22.372 milioni)
sono diminuiti di €2.348 milioni, pari al 9,5%, a seguito es-
senzialmente: (i) dei minori volumi di vendita dei prodotti; (ii)
dell’effetto dell’apprezzamento dell’euro rispetto al dollaro;
(iii) della riduzione dei prezzi di vendita in dollari dei prodotti
petroliferi.

| ricavi della Corporate (€1.055 milioni) sono aumentati di €90
milioni, pari al 9,3%, a seguito essenzialmente dei maggiori
addebiti alle Divisioni e alle societa del Gruppo in relazione ai
maggiori servizi resi, in particolare quelli amministrativi a se-
guito dell’acquisizione del ramo di azienda “Amministrazione,
Bilancio e Attivita Transazionali” da Eni Adfin SpA.

2011 (€ milioni)
1.579 Divisione Exploration & Production
(999) Divisione Gas & Power
(355)  Divisione Refining & Marketing
(465) Corporate
(53)  Eliminazione utiliinterni @
(293) Utile operativo
(930)  Esclusione (utile) perdita di magazzino
(1.223) Utile operativo a valori correnti

2012 2013 Var. ass.
1.745 1.490 (255)
(1.662) (2.6086) (944)
(891) (1.567) (676)
(381) (459) (78)
145 (118) (263)
(1.044) (3.260) (2.218)
(145) 498 643
(1.189) (2.762) (1.573)

(a) Gli utiliinterni riguardano gli utili conseguiti sulle cessioni interdivisionali di gas e greggio in rimanenza a fine esercizio.
(b] Lutile operativo a valori correnti deriva dal raffronto trairicavi e i costi correnti dei prodotti venduti con esclusione percid dell’utile o della perdita di magazzino che deriva dalla
differenzatrail costo corrente dei prodotti venduti e quello risultante dall’applicazione del costo medio ponderato.
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Divisione Exploration & Production

L'utile operativo della Divisione Exploration & Production
(€1.490 milioni) & diminuito di €255 milioni, pari al 14,6%, a
seguito essenzialmente: (i) della diminuzione dei volumi di gas
prodotti, pari al 12,8% equivalente a 4,5 milioni di boe; (i) dell’au-
mento dei costi di esercizio degli impianti; (iii) della diminuzione

Divisione Gas & Power

2011 (€ milioni)
(999) Utile (perdita) operativa
(144) Esclusione (utile) perdita di magazzino

(1.143) Utile (perdita) operativa a valori correnti

La perdita operativa a valori correnti della Divisione Gas & Po-
wer (€£2.416 milioni) & aumentata di €806 milioni, pari al 50,1%,
a seguito essenzialmente: (i) della contrazione dei prezzi diven-
dita in Italia; (ii) della flessione dei margini dell’energia elettrica
e gas; (iii) della forte pressione competitiva; (iv] dei maggiori

Divisione Refining & Marketing

2011 (€ milioni)
(355) Utile (perdita) operativa
(852) Esclusione (utile) perdita di magazzino

(1.207) Utile (perdita) operativa a valori correnti

La perdita operativa a valori correnti della Divisione Refining &
Marketing (€1.373 milioni) & aumentata di €449 milioni a segui-
to essenzialmente: (i) delle maggiori svalutazioni di asset; (ii)
del peggioramento dello scenario di raffinazione. Tali effetti sono
stati parzialmente compensati dall’effetto del miglioramento del
risultato del business rete che nel 2012 comprendeva i costi del
lancio della campagna “riparti con eni”.
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del prezzo divendita in euro del greggio (6,2%); (iv) dell’aumento
degli ammortamenti e svalutazioni degli impianti; (v) dellau-
mento del costo lavoro. Tali effetti sono stati parzialmente com-
pensati: (i) dal’aumento dei volumi di olio prodotti, pari al 13,8%
equivalente a 2,5 milioni di boe; (i) dall’aumento del prezzo di
vendita del gas naturale (5,8%).

2012 2013 Var. ass.
(1.662) (2.606) (944)
52 190 138
(1.610) (2.418) (806)

accantonamenti ai fondi rischi e oneri a fronte della revisione di
alcuni contratti divenuti onerosi. Tali effetti sono stati parzial-
mente assorbiti dai benefici delle rinegoziazioni dei contratti di
approvvigionamento gas.

2012 2013 Var. ass.
(891) (1.567) (676)

(33) 194 227
(924) (1.373) (449)

Corporate

La perdita operativa di Corporate (€459 milioni) & aumentata di
€78 milioni, parial 20,5%, essenzialmente a seguito dei maggiori
costi per esodi agevolati.



Imposte sul reddito

2011 (€ milioni)
(??)  IRES
(50)  IRAP

(170)  Addizionale Legge n. 7/09

(297) Totale imposte correnti

19 Imposte differite
259 Imposte anticipate
Svalutazione imposte anticipate
278
(19)

Totale imposte differite e anticipate

Totale imposte sul reddito

Le imposte sul reddito di £204 milioni sono diminuite di €490
milioni a seguito essenzialmente: (i) del minor risultato operati-
vo (€929 milioni); (ii) del minor ammontare delle plusvalenze su
partecipazioni che hanno concorso alla formazione del reddito
imponibile (€152 milioni); (iii) del minor ammontare dell’addi-
zionale all'lRES di cui alla Legge n. 7 del 6 febbraio 2009 di com-
petenza dell’esercizio (€66 milioni) e di altri fenomeni di minore
importo. Tali effetti sono stati parzialmente compensati: (i) dal
minor provento conseguente alla contabilizzazione delle impo-
ste relative alle societa incluse nel consolidato fiscale (€113 mi-
lioni); (ii) dal maggior onere per la rettifica delle imposte riferite
a precedenti periodi d'imposta (€101 milioni); (iii) dal maggior
risultato della gestione finanziaria netta (€97 milioni); (iv) dal
maggior onere relativo all'adeguamento della fiscalita anticipata
relativa all’addizionale all'lRES di cui all’art. 81, commi da 16 a
18 del DL 25 giugno 2008, n. 112 per tenere conto delle mutate
prospettive di redditivita negli anni in cui sono ipotizzati i rigiri
delle differenze temporanee (€84 milioni); (v) dal maggior am-
montare di componenti reddituali non riconosciuti fiscalmente
(€90 milioni); (vi) dal maggior ammontare di dividendi tassati
(€61 milioni); (vii) dal’annullamento delle imposte correnti ne-
gative unitamente ad altre riprese per IRAP (€52 milioni); (viii)
dalla maggiore svalutazione delle imposte anticipate, al netto
dell'utilizzo del relativo fondo, effettuata a seguito dell’analisi
dellaloro recuperabilita e in funzione della tempistica attesa per
il rigiro delle differenze temporanee (€37 milioni) e da altri feno-
meni di minore importo.

Il decremento netto di imposte differite di €42 milioni (incre-
mento netto di €6 milioni nel 2012) & dovuto essenzialmente:
(i) al rigiro della fiscalita differita stanziata con riferimento alle
partecipazioni cedute (€23 milioni); (ii) al’ladeguamento della fi-
scalita anticipata relativa all'addizionale all’'lRES di cui all'art. 81,
commida 16 a 18 del DL 25 giugno 2008, n. 112 per tenere con-
to delle mutate prospettive di redditivita negli anni in cui sono
ipotizzati i rigiri delle differenze temporanee (€21 milioni); (iii)
alle imposte differite di competenza di precedenti esercizi (€9
milioni) e ad altri fenomeni di minore importo. Tali effetti sono
stati parzialmente compensati dalle differenze attive di cambio
non realizzate al netto dei relativi accantonamenti (€14 milioni).
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2012 2013 Var. ass.
7’ 60 (1?7)
(17) (9) 8
(250) (184) 66
(190) (133) 57
(6) 42 48
368 790 422
(866) (903) (37)
(504) (P1) 433
(694) (204) 490

Lo stanziamento netto di imposte anticipate di €790 milioni
(stanziamento netto €368 milioni nel 2012) & essenzialmente
dovuto: (i) alle imposte anticipate rilevate sulla perdita fiscale
IRES e relativa addizionale (€583 milioni); (ii) alle svalutazioni
di cespiti e agli ammortamenti non deducibili al netto dei rela-
tivi rigiri (€282 milioni J; (iii) al’accantonamento di fondi rischi
tassati al netto dei relativi utilizzi (€133 milioni); (iv) all’accan-
tonamento indeducibile al fondo svalutazione crediti (€80 mi-
lioni); (v) agliinteressi passivi non deducibili poiché eccedentiil
limite di cui all'art. 96 del DPR n. 917/86 (€54 milioni) e ad altri
fenomeni di minore importo.

Tali effetti sono stati parzialmente compensati: (i) dall’adegua-
mento della fiscalita anticipata relativa all’addizionale all'IRES
di cui all’art. 81, commi da 16 a 18 del DL 25 giugno 2008, n.
112 per tenere conto delle mutate prospettive di redditivita ne-
gli anniin cui sono ipotizzatiirigiri delle differenze temporanee
(€268 milioni); (ii) dalla rettifica delle imposte anticipate stan-
ziate nel precedente esercizio (€53 milioni) e da altri fenomeni
diminore importo.

La svalutazione delle imposte anticipate di €903 milioni riflette
la minore redditivita attesa delle attivita italiane negli esercizi
futuri dovuta anche al progressivo esaurimento delle riserve di
idrocarburilocalizzate in Italia.

Ladifferenzatrailtaxrate effettivo (4,44%) e teorico (38%), pari
al 33,56%, & dovuta essenzialmente alla quota non imponibile
dei dividendiincassati nell'esercizio (con un effetto sul tax rate
del 77,36%) e ad altri fenomeni di minore importo. Tale effetto &
parzialmente compensato: (i) dalla svalutazione delle imposte
anticipate, al netto del relativo utilizzo, e dall’'effetto di adegua-
mento delle imposte differite attive e passive dovuto alle mo-
difiche attese dell’aliquota dell’addizionale all’'lRES di cui all’art.
81, commi da 16 a 18 del DL 25 giugno 2008, n. 112 (24,93%);
(i) dalla svalutazione di partecipazioni non deducibili al netto
dell’effetto della contabilizzazione delle imposte relative alle
societa incluse nel consolidato fiscale (13,95%); (iii) dallo stan-
ziamento dell’addizionale all'IRES di cui alla legge n. 7 del 6 feb-
braio 2009 (con un effetto del 4%) e da altri fenomeni di minore
importo.
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Stato patrimoniale riclassificato®

(€ milioni)
Capitale immobilizzato
Immobili, impianti e macchinari
Rimanenze immobilizzate - scorte d’obbligo
Attivita immateriali
Partecipazioni
Crediti finanziari e titoli strumentali all'attivita operativa

Debiti netti relativi all’attivita di investimento

Capitale di esercizio netto
Rimanenze
Crediti commerciali
Debiti commerciali
Crediti/Debiti tributari e fondo imposte netto
Fondi per rischi e oneri

Altre attivita (passivita) desercizio

Fondi per benefici ai dipendenti

Attivita destinate alla vendita e passivita direttamente associabili
CAPITALE INVESTITO NETTO

Patrimonio netto

Indebitamento finanziario netto

COPERTURE

| motivi delle variazioni piu significative delle voci dello stato pa-
trimoniale di Eni SpA se non espressamente indicate di seguito,
sono commentate nelle Note al bilancio di esercizio di Eni SpA, cui
sirinvia.

Capitale immobilizzato

Il capitale immobilizzato (€48.251 milioni) & aumentato di
€2.656 milioni rispetto al 31 dicembre 2013 per effetto essen-
zialmente dell’aumento delle partecipazioni (€2.937 milioni), in
particolare per interventi sul capitale di alcune imprese control-
late, parzialmente assorbito da una diminuzione degli immobili,
impianti e macchinari (€459 milioni) in particolare per la svaluta-
zione di impianti di raffinazione a seguito delle proiezioni di mar-
gininon remunerativi.

31dicembre2012 31 dicembre 2013 Var. ass.
6.927 6.468 (459)
2.664 2.649 (15)
1.155 1.210 55
32.024 34.961 2.937
3.155 3.141 (14)
(330) (178) 152
45.595 48.251 2.656
2.448 2.162 (286)
13.097 12.641 (456)
(7.765) (7319) 446
1.000 807 (193)
(4.093) (4.208) (115)
(604) (500) 104
4.083 3.583 (500)
(332) (341) (9)
15 10 (5)
49.361 51.503 2.142
40.537 40.733 196
8.824 10.770 1.946
49.361 51.503 2.142

Capitale di esercizio

Il capitale di esercizio netto (€3.583 milioni) & diminuito di €500
milioni a seguito essenzialmente: (i) della riduzione delle rima-
nenze (€286 milioni] a seguito essenzialmente del decremento
dei prezzi del petrolio e dei prodotti petroliferi; (i) del decremento
dei crediti/debiti tributari netti di €193 milioni relativo essenzial-
mente alla ulteriore svalutazione delle imposte anticipate IRES
effettuata a seguito dell'analisi della loro recuperabilita in fun-
zione degli imponibili futuri attesi; (iii) degli utilizzi netti dei fondi
rischi ed oneri (€115 milioni).

Attivita destinate alla vendita e passivita direttamente associabili
Le attivita destinate alla vendita e le passivita direttamente as-
sociabili di €10 milioni si riferiscono essenzialmente alla parteci-
pazione in Isontina Reti Gas SpA (€9 milioni).

(4] Sirinvia al commento ai risultati economici e finanziari di consolidato per l'llustrazione metodologica degli schemi riclassificati.
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Patrimonio netto

(€ milioni)
Patrimonio netto al 31 dicembre 2012 40.537
Incremento per:
Utile netto 4.410
Rivalutazioni di piani a benefici definiti per i dipendenti al netto dell’effetto fiscale 5
Azioni proprie cedute a fronte di piani di incentivazione di dirigenti
4.415
Decremento per:
Acconto sul dividendo 2013 (1.993)
Distribuzione saldo dividendo 2012 (1.956)
Variazione fair value strumenti finanziari derivati cash flow hedge al netto dell'effetto fiscale (166)
Variazione fair value di partecipazioni al netto dei rigiri e dell'effetto fiscale (62)
Operazioni straordinarie under common control (32)
Diritti decaduti stock option (13)
Altri decrementi 3
(4.219)
Patrimonio netto al 31 dicembre 2013 40.733
Indebitamento finanziario netto
(€ milioni) 31dicembre 2012 31 dicembre 2013 Var. ass.
Debiti finanziari e obbligazionari 24.289 25.208 919
Debiti finanziari a breve termine 7.455 6.424 (1.031]
Debiti finanziari a lungo termine 16.834 18.784 1.950
Disponibilita liquide ed equivalenti (6.400) (3.888) 2.512
Crediti finanziari non strumentali all'attivita operativa (9.065) (5.546) 3.519
Attivita finanziarie destinate al trading (5.004) (5.004)
Indebitamento finanziario netto 8.824 10.770 1.946
Lincremento dell'indebitamento finanziario netto di €1.946 mi- dell’'esercizio 2012 di €0,54 per azione (€1.956 milioni); (iv] agli
lioni & dovuto essenzialmente: (i) agli investimenti netti in par- investimenti relativi ad attivita materiali e immateriali (€1.224
tecipazioni (€7.382 milioni), per effetto essenzialmente degli milioni). Tale incremento & in parte compensato: (i) dal flusso di
interventi sul capitale di alcune imprese controllate; (ii) al paga- cassa netto dell’attivita operativa (€8.646 milioni); (ii) dalle di-
mento dell’acconto sul dividendo dell’esercizio 2013 di €0,55 per smissioni di asset materiali e di quote di partecipazioni (€2.324
azione (€1.993 milioni); (iii) al pagamento del dividendo residuo milioni), in particolare in Snam SpA e Galp Energia SGPS SA.
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Rendiconto finanziario riclassificato®

(€ milioni)

Utile netto - continuing operations

Rettifiche per ricondurre l'utile netto al flusso di cassa da attivita operativa:

- ammortamenti e altri componenti non monetari

- plusvalenze nette su cessioni di attivita

- dividendi, interessi, imposte e altre variazioni

Variazione del capitale di esercizio

Dividendi incassati, imposte pagate, interessi (pagati) incassati

Flusso di cassa netto da attivita operativa - continuing operations

Flusso di cassa netto da attivita operativa - discontinued operations

Flusso di cassa netto da attivita operativa

Investimenti tecnici

Investimenti in partecipazioni

Disinvestimenti finanziari netti strumentali all’attivita operativa e rami d’'azienda
Dismissioni

Altre variazioni relative all'attivita di investimento

Free cash flow

Investimenti e disinvestimenti di attivita finanziarie non strumentali all'attivita operativa
Variazione debiti finanziari correnti e non correnti

Flusso di cassa del capitale proprio

Differenze cambio sulle disponibilita

FLUSSO DI CASSA NETTO DEL PERIODO

Free cash flow

Flusso di cassa del capitale proprio

Differenze cambio su debiti e crediti finanziari e altre variazioni

VARIAZIONE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

VARIAZIONE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO RELATIVO ALLE OPERAZIONI STRAORDINARIE
VARIAZIONE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

Investimenti tecnici

(€ milioni)

Divisione Exploration & Production
dicuiricerca esplorativa

Divisione Gas & Power

Divisione Refining & Marketing

Corporate

Investimenti tecnici

(5) Si rinvia al commento ai risultati economici e finanziari di consolidato per l'illustrazione metodologica degli schemi riclassificati.
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2012
6.207

2.825
(3.920)
(5.322)
(1.411)
5.847
4.226
331
4.557
(1.459)
(3.462)
9.068
8.579
(25)
17.258
(2.455)
(4.920)
(3.839)

6.044
17.258
(3.839)
(296)
13.123
35
13.158

2012
592
31

42
2l
104
1.459

2013
4.410

3.339
(102)
(9.242)
1.127
9.114
8.646

8.646
(1.224)
(7382)

2.324
(151)
2.213
(1.485)
709
(3.948)

(2.511)
2.213
(3.949)
(210)
(1.946)

(1.946)

2013
597
31

36
487
104
1.224

Var. ass.
(1.797)

514
3.818
(3.920)
2.538
3.267
4.420
(331)
4.089
235
(3.920)
(9.068)
(6.255)
(126)
(15.045)
970
5.629
(109)

(8.555)
(15.045)
(110)
86
(15.069)
(35)
(15.104)

Var. ass.
5

(6)
(234)

(235)
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Riconduzione degli schemi di bilancio riclassificati utilizzati
nella relazione sulla gestione a quelli obbligatori

Stato patrimoniale riclassificato
(€ milioni)
Voci dello stato patrimoniale riclassificato

(dove non espressamente indicato, la componente
& ottenuta direttamente dallo schema legale)

Capitale immobilizzato
Immobili, impianti e macchinari
Rimanze immobilizzate - scorte d’obbligo
Attivita immateriali
Partecipazioni
Crediti finanziari e titoli strumentali all'attivita operativa:
- crediti finanziari strumentali all’attivita operativa (correnti)
- crediti finanziari e titoli strumentali all’attivita operativa (non correnti)
Debiti netti relativi all'attivita di investimento, composti da:
- crediti relativi all’attivita di disinvestimento
- debiti per attivita di investimento
Totale capitale immobilizzato
Capitale di esercizio netto
Rimanenze
Crediti commerciali
Debiti commerciali
Debiti tributari e fondo imposte netto, composti da:
- passivita per imposte sul reddito correnti
- passivita per altre imposte correnti
- passivita per imposte differite
- attivita per imposte sul reddito correnti
- attivita per altre imposte correnti
- attivita per imposte anticipate
- altre attivita non correnti
- crediti per consolidato fiscale e IVA
- debiti per consolidato fiscale e IVA
- altre passivita non correnti
Fondi per rischi ed oneri
Altre attivita (passivita) di esercizio:
- altri crediti
- altre attivita (correnti)
- altre attivita (non correnti)
- acconti e anticipi, altri debiti
- altre passivita (correnti)
- altre passivita (non correnti)
Totale capitale di esercizio netto
Fondi per benefici ai dipendenti
Attivita destinate alla vendita e passivita direttamente associabili
CAPITALE INVESTITO NETTO
Patrimonio netto
Indebitamento finanziario netto
Debiti finanziari e obbligazioni, composti da:
- passivita finanziarie a lungo termine
- quote a breve di passivita finanziarie a lungo termine
- passivita finanziarie a breve termine
adedurre:
Disponibilita liquide ed equivalenti
Crediti finanziari non strumentali all’attivita operativa
Attivita finanziarie destinate al trading
Totale indebitamento finanziario netto
COPERTURE

31 dicembre 2012

Riferimento alle note al

bilancio di esercizio

(vedinota9)
(vedinota 18)

(vedinota9enota 20)
(vedinota 24)

(vedinota9)
(vedinota 24)

(vedinota 20)
(vedinota9)
(vedinota 24)
(vedinota 31)

(vedinota9)

(vedinota 20)
(vedinota 24)

(vedinota31)

(vedinota9)

Valorida
schema
legale

371
2.784

43
(373)

(81)
(1.515)

314
368
1.838
152
116
(189)
(3)

247
659
2.911
(1.348)
(889)
(2.184)

16.834
2.705
4.750

6.400
9.065

Valorida
schema
riclassificato

6.927
2.664
1.155
32.024
3.155

(330)

45.595

2.448
13.097
(7765)

1.000

(4.093)
(604)

4.083
(332)
15
49.361
40.537

8.824
49.361

31 dicembre 2013

Valorida
schema
legale

268
2.873

39
(217)

(1.599)

294
158
1.840
167
105
(125)
(33)

319
845
2.295
(822)
(1.203)
(1.934)

18.784
1.929
4.495

3.888
5.546
5.004

Valorida
schema
riclassificato

6.468
2.649
1.210
34.961
3.141

(178)

48.251

2.162
12.641
(7319)

807

(4.208)
(500)

3.583
(341)
10
51.503
40.733

10.770
51.503
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Eni Relazione Finanziaria Annuale / Commento ai risultati e altre informazioni

Rendiconto finanziario riclassificato
(€ milioni)
Voci del rendiconto finanziario riclassificato
e confluenze/riclassifiche delle voci dello schema legale
Utile netto - continuing operations
Rettifiche per ricondurre I'utile netto al flusso di cassa da attivita operativa:
Ammortamenti e altri componenti non monetari:
-ammortamenti
- svalutazioni nette di attivita materiali e immateriali
- effetto valutazione partecipazioni
- differenze cambio da allineamento
-variazione da valutazione al fair value titoli destinati al trading
- variazioni fondi per benefici ai dipendenti
Plusvalenze nette su cessione di attivita
Dividendi, interessi, imposte e altre variazioni
- dividendi
-interessiattivi
-interessi passivi
-imposte sul reddito
Variazione del capitale di esercizio
-rimanenze
- crediticommerciali
- debiti commerciali
- fondi per rischi ed oneri
- altre attivita e passivita
Dividendi incassati, imposte pagate, interessi (pagati) incassati:
-dividendiincassati
-interessiincassati
-interessipagati
-imposte sul reddito pagate al netto dei rimborsi e crediti diimposta acquistati
Flusso di cassa netto da attivita operativa - continuing operations
Flusso di cassa netto da attivita operativa - discontinued operations
Flusso di cassa netto da attivita operativa
Investimenti tecnici:
-immobilizzazioni materiali
- immobilizzazioni immateriali
Investimentiin partecipazioni
Investimenti finanziari netti strumentali all’attivita operativa:
- crediti finanziari strumentali
-investimentiin rami d’azienda al netto della cassa
Dismissioni:
-immobilizzazioni materiali
-immobilizzazioni immateriali
- partecipazioni
-cessione rami d’azienda
Altre variazioni relative all'attivita di investimento/disinvestimento:

-variazione debiti e crediti relativi all’attivita d’investimento
e imputazione diammortamenti all’attivo patrimoniale

Free cash flow
Investimenti e disinvestimenti relativi all’attivita di finanziamento:
-investimenti (disinvenstimenti) finanziari in crediti finanziari
non strumentali all'attivita operativa
-investimenti (disinvenstimenti) finanziari in titoli non strumentali all'attivita operativa
Variazione debiti finanziari correnti e non correnti:
-assunzione (rimborsi] debiti finanziari a lungo termine e quota a breve del lungo
-incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine
Flusso di cassa del capitale proprio:
- dividendi distribuiti agli azionisti Eni
- cessione diazioni proprie
Effetti delle differenze di cambio da conversione
e altre variazioni sulle disponibilita liquide ed equivalenti

Flusso di cassa netto di periodo
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2012

Valorida
schemalegale

(6.446)
(354)
784
694

(330)
(2.035)
121
522
311
6.446
339

(809)
(129)

(1.273)
(186)

9.073
(5)
13

8.559

(25)

(2.455)

(3.757)
(1.163)

(3.840)

Valorida
schema

6.207

2.825

(3.920)
(5.322)

(1.411)

5.847

4.226
331
4.557
(1.459)

(3.462)
9.068

8.579

(25)

17.258

(2.455)

(4.920)

(3.839)

6.044

2013

Valorida
riclassificato  schema legale

855
780
1721
(4)
(3)
(10)

(9.888)
(235)
677
204

286
418
(521)
622
322

9.888
217

(818)
(173)

(1.064)
(160

(@)

2.317

(151)

3.516
(5.001)

961
(252)

(3.949)

Valorida
schema
riclassificato

4.410

BEBY

(102)
(9.242)

1.127

9.114

8.646
8.646

(1.224)

(7.382)

2.324

(151)

2.213
(1.485)

7’09

(3.949)

(2.512)



